COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

HOTARIRE
cu privire la aprobarea Modului de lichidare a participantului profesionist
sau activitatii lui pe piata valorilor mobiliare in cazul retragerii
(expirarii termenului) licentei eliberate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

nr. 6/5 din 03.02.2000

Monitorul Oficial al R.Moldova nr.63-64/222 din 01.06.2000

* % %

Nota: Pe parcursul textului, cuvintul "Capital” se substituie cu cuvintele "Capital Market" conform Hot.CNVM
nr.30/2 din 12.12.03, in vigoare 23.01.04

In conformitate cu art.42 alin.(4) al Legii nr.199-XIV din 18.11.1998 cu privire la piata valorilor
mobiliare, art.3 si art.9 alin.(1) lit.o) al Legii nr.192-XIV din 12.11.1998 privind Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare, In scopul supravegherii si controlului pietei valorilor mobiliare, protejarii
intereselor investitorilor, reglementarii activitatii participantului profesionist pe piata valorilor mobiliare
si procedurii lichidarii lui in cazul retragerii si/sau expirdrii termenului licentei eliberate de Comisia

Nationala a Valorilor Mobiliare, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
[Preambulul in redactia Hot. CNVM nr.32/5 din 29.11.2001]

HOTARASTE:

1. Se aproba Modul de lichidare a participantului profesionist sau activitatii lui pe piata valorilor
mobiliare in cazul retragerii (expirdrii termenului) licentei eliberate de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare.

2. Controlul asupra executarii prezentei Hotariri revine Departamentului supraveghere, control si
ancheta.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE
A VALORILOR MOBILIARE Gheorghe CALCII

Chisinau, 3 februarie 2000.
Nr.6/5.

Anexa

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.6/5 din 3.02.2000

MODUL DE LICHIDARE
a participantului profesionist sau activitatii lui pe piata valorilor mobiliare
in cazul retragerii (expirarii termenului) licentei eliberate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

I. DISPOZITII GENERALE

1.1. Modul de lichidare a participantului profesionist sau activitatii lui pe piata valorilor mobiliare
in cazul retragerii (expirarii termenului) licentei eliberate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (in
continuare — Modul) este elaborat in baza prevederilor Legii cu privire la piata valorilor mobiliare, Legii
privind Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si altor acte normative in vigoare, ce reglementeaza
piata valorilor mobiliare.

1.2. In cazul retragerii (expirarii termenului) licentei eliberate de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare (in continuare — Comisia Nationald), Comisia Nationald desemneazad un administrator din
oficiu care lichideaza participantul profesionist la piata valorilor mobiliare (in continuare — participantul



profesionist) sau activitatea lui pe piata valorilor mobiliare in ordinea stabilitd de prezentul Mod si
Hotérirea Comisiei Nationale privind chestiunea in cauza.

1.3. Bancile si alte institutii financiare, activitatea carora este reglementata de Legea institutiilor
financiare si care primesc la Comisia Nationald licenta pentru desfasurarea activitatii pe piata valorilor
mobiliare conform art.43 alin.(1) al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare, nu cad sub incidenta
prezentului Mod.

I1. CONDITIILE DESEMNARII ADMINISTRATORULUI DIN OFICIU

2.1. In functie de administrator din oficiu se desemneazi o persoani cu studii superioare, avind o
experientd de activitate pe piata valorilor mobiliare.

2.2. Nu poate fi desemnata in calitate de administrator din oficiu persoana care:

a) are antecedente penale;

b) in ultimii cinci ani a fost trasa la raspundere civila pentru inducerea in eroare sau incalcarea
obligatiilor financiare.

2.3. Inainte de a desemna persoana in calitate de administrator din oficiu, Comisia Nationala
trebuie sa se asigure cd nu existd nici un conflict de interese intre persoana in cauza si participantul
profesionist supus lichidarii.

Pentru constatarea inexistentei conflictelor de interese, persoana respectiva trebuie si prezinte
Comisieil Nationale inainte de desemnarea sa, informatii privind interesele de ordin personal, interesele
de afaceri, precum si relatiile financiare proprii, ale sotiei (sotului), copiilor.

2.4. In cazul aparitiei unui conflict de interese (ce tine nemijlocit de indeplinirea obligatiunilor in
calitate de administrator din oficiu) dupa numirea sa, administratorul din oficiu va informa Comisia
Nationala despre acest fapt in decursul a trei zile de la data cind a luat cunostinta de el.

2.5. In cazul cind Comisia Nationald constati ca un astfel de conflict de interese este inadmisibil,
administratorul din oficiu trebuie sa solutioneze conflictul in cauza conform cerintelor Comisiei
Nationale sau sa demisioneze.

2.6. Administratorul din oficiu se desemneaza concomitent cu adoptarea Hotaririi Comisiei
Nationale respective privind lichidarea participantului profesionist la piata valorilor mobiliare sau a
activitatii lui pe piata valorilor mobiliare.

III. PRINCIPALELE DREPTURI SI OBLIGATII ALE ADMINISTRATORULUI DIN OFICIU
3.1. Administratorul din oficiu dispune de dreptul deplin si exclusiv de a conduce si controla

activitatea participantului profesionist, aflat in curs de lichidare, si de a lua orice masura in vederea

lichidarii lui eficiente si obtinerii sumei maxime din Instrdinarea activelor, precum si de dreptul:

a) de a continua sau a Inceta orice operatiune a participantului profesionist;

b) de a angaja orice functionar, expert sau consultant profesionist, cu acordul prealabil al Comisiei
Nationale;

¢) de a intenta actiuni in judecata;

d) de a executa orice operatiune din numele participantului profesionist, tinind cont de faptul ca el
trebuie sd obtind acordul Comisiei Nationale pentru efectuarea urmatoarelor operatiuni:

* Instrainarea oricarui activ al participantului profesionist in valoare de peste 500000 (cinci sute
mii) lei;

* satisfacerea oricaror cerinte fatd de participantul profesionist (cu exceptia cerintelor care reies
din obligatiunile functionale ale administratorului din oficiu) nainte de incheierea procedurii de
lichidare, inclusiv achitarea cu toti clientii §i creditorii, dar luindu-se in consideratie ca toti clientii si
creditorii participantului profesionist supus lichidarii trebuie tratati 1n mod egal;

e) alte drepturi conform Hotaririi Comisiei Nationale.
[Pct.3.1 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

3.2. Administratorul din oficiu trebuie si-si execute atributiile cu obiectivitate. In acest sens el nu
este in drept:

a) sd actioneze in situatia In care exista conflict de interese, cu exceptia cazului cind conflictul este
adus la cunostinta Comisiei Nationale, iar aceasta autorizeaza continuarea activitatii lui;

b) sa solicite sau sa accepte, direct sau indirect, orice servicii, cadouri si alte valori din partea
oricarei persoane despre care administratorul din oficiu cunoaste cd ea urmareste sd obtind din partea
Comisiei Nationale efectuarea unor actiuni in legaturd cu lichidarea sau ca are interese ce pot fi afectate



in mod substantial Tn urma executdrii sau neexecutdrii unor obligatiuni de cdtre administratorul din
oficiu;

¢) sa faca promisiuni sau sa-§i asume angajamente neautorizate n numele Comisiei Nationale.

3.3. Administratorul din oficiu nu este in drept sd divulge informatia de uz intern decit in masura
in care aceasta este necesara In exercitarea functiilor sale.

3.4. Administratorul din oficiu, In decursul a doua luni de la intrarea in functiile sale este in drept:

a) sa rezilieze:

* contractul de muncd cu orice specialist al participantului profesionist in conformitate cu
legislatia muncii;

[Alin. completat prin Hot. CNVM nr.32/5 din 29.11.2001]

* contractele de prestare a serviciilor la care participantul profesionist este parte;

* obligatiile luate de participantul profesionist la inchirierea de bunuri mobile si imobile, cu
conditia instiintarii proprietarului cu treizeci de zile Tnainte despre faptul ca participantul profesionist
desface contractul de inchiriere;

b) sa intreprindd masurile necesare pentru incetarea obligatiilor financiare ale participantului
profesionist, sd restituie proprietarilor toate activele si bunurile detinute in fiduciu de participantul
profesionist.

3.5. In cazul in care administratorul din oficiu nu respecti prevederile prezentului Mod si ale
Hotaririlor Comisiei Nationale privind lichidarea participantului profesionist, Comisia Nationala, prin
Hotarirea sa, poate sa retragd administratorul din oficiu, desemnind o alta persoana.

IV. ACTIUNILE iINTREPRINSE DE ADMINISTRATORUL DIN OFICIU

4.1. Hotarirea Comisiei Nationale privind retragerea licentei si lichidarea participantului
profesionist sau activitatii lui pe piata valorilor mobiliare se aduce la cunostintd (se expediaza o
ingtiintare) de catre administratorul din oficiu in termen de trei zile:

* participantului profesionist;

* bancii respective unde participantul profesionist are deschise conturi de decontare;

* Inspectoratului Fiscal Principal de Stat;

* Fondului Social;

* Camerei Inregistrarii de Stat de pe linga Ministerul Justitiei.

4.2. Administratorul din oficiu, conform Hotaririi Comisiei Nationale, lichideaza participantul
profesionist ca agent economic sau lichideaza activitatea participantului profesionist pe piata valorilor

mobiliare.
[Pct.4.2 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.20006, in vigoare 17.11.2006]

V. COMUNICAREA LICHIDARII

5.1. Administratorul din oficiu, in termen de zece zile din ziua desemnarii sale:

* va transmite spre publicare in "Monitorul Oficial al Republicii Moldova" si ziarul "Capital
Market" un anunt privind lichidarea participantului profesionist sau activitatii lui pe piata valorilor
mobiliare, procedura si termenele lichidarii, termenul limitd pentru prezentarea creantelor de catre
creditori, care trebuie sd fie nu mai mic de doud luni din momentul publicérii a anuntului respectiv;

* va informa participantul profesionist despre necesitatea transmiterii documentelor ce tin de
activitatea acestuia, a stampilelor si patrimoniului existent al intreprinderii, precum si va pune imediat
toate activele sub sigiliu si va intreprinde masurile necesare pentru conservarea acestora;

* va informa 1n scris Inspectoratul Fiscal Principal de Stat si Fondul Social despre lichidarea
participantului profesionist sau a activitatii lui pe piata valorilor mobiliare, in scopul verificarii achitarii
impozitelor si platilor obligatorii;

* va expedia organelor de conducere ale societitilor, unde participantul profesionist detine cote
substantiale, cereri in vederea neadmiterii gajarii, Instrdaindrii sub orice mod a patrimoniului ce apartine
societdtii i va solicita bilantul societdtilor in cauza pentru a efectua o posibila evaluare a activelor
detinute de participantul profesionist supus lichidarii;

* va Intocmi lista clientilor participantului profesionist;

* va cere registratorilor independenti prezentarea listei actionarilor (in cazul cad participantul
profesionist supus lichidarii are statut de societate pe actiuni);



* va transmite Comisiei Nationale, in decurs de trei zile de la publicare, copiile de pe toate
anunturile privind lichidarea.

5.2. Pretentiile creditorilor si clientilor vor fi inregistrate si examinate de catre administratorul din
oficiu in termen de cincisprezece zile. Pentru fiecare cerere va fi luata o decizie aparte.

5.3. Administratorul din oficiu examineaza, in modul stabilit de Comisia Nationala, plingerile
actionarilor participantului profesionist, aflat in curs de lichidare.

VI. PARTICULARITATILE LICHIDARII ACTIVITATII PARTICIPANTULUI
PROFESIONIST PE PIATA VALORILOR MOBILIARE

6.1. La lichidarea activitdtii participantului profesionist pe piata valorilor mobiliare,
administratorul din oficiu este obligat sa efectueze inventarierea documentelor si contractelor incheiate
de catre participantul profesionist pe piata valorilor mobiliare in corespundere cu prevederile actelor
normative in vigoare si in baza contractelor si intocmeasci lista clientilor. In caz de existentd in lista
clientilor a investitorilor strdini, va fi verificatd existenta documentelor de identitate a clientului (copia
statutului companiei striine, extrasul din registrul de stat, procura de reprezentare a companiei etc.). In
baza rezultatelor prezentei inventarieri administratorul din oficiu va intocmi actul de ridicare a
prezentelor contracte, inclusiv a contractelor-ordine care ulterior vor fi pastrate in arhiva Comisiei

Nationale.
[Pct.6.1 in redactia Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

6.2. Administratorul din oficiu, in termenul stabilit de Comisia Nationald, Instiinteaza fiecare
client din lista intocmitd conform pct.6.1. privind necesitatea, In termen de cincisprezece zile
calendaristice, de:

* a depune cererea respectiva privind datoriile participantului profesionist, daunele cauzate
clientului Tn urma nerespectarii legislatiei in vigoare;

* a Incheia un contract cu alt participant profesionist.

6.3. In baza cererilor depuse, administratorul din oficiu determina suma totald a datoriilor, care
urmeaza a fi recuperate de catre participantul profesionist, intru corelarea sumei datoriilor cu marimea
fondului de garantie creat.

6.4. In cazul cind fondul de garantie nu recupereazi suma totalid a datoriilor participantului
profesionist, administratorul din oficiu efectueazd inventarierea §i evaluarea patrimoniului
participantului profesionist, apreciaza alternativele de instrdinare a patrimoniului si, In limitele necesare
pentru recuperarea datoriilor, efectueazd iInstrdinarea lui, Tn conformitate cu prevederile prezentului
Mod.

6.5. Administratorul din oficiu:

a) va transmite toate documentele privind activitatea participantului profesionist pe piata valorilor
mobiliare ce urmeaza a fi lichidatd participantului profesionist-succesor (contractele pentru prestarea
serviciilor, documente accesorii privind identificarea clientului, registrele tinute in conformitate cu
actele normative in vigoare etc.) sau, dupa caz, nemijlocit fostului client;

b) va prezenta Comisiei Nationale raportul privind recuperarea tuturor datoriilor din activitatea
supusa lichiddrii si privind transmiterea documentelor clientilor participantului profesionist, activitatea

caruia s-a supus lichidarii, altui participant profesionist sau clientului nemijlocit.
[Pct.6.5 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

6.6. Daca in termen de 15 zile de la intrarea in vigoare a Hotaririi Comisiei Nationale cu privire la
retragerea licentei pentru desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare, fostul client al
participantului profesionist, activitatea caruia s-a lichidat, sau administratorul din oficiu nu au incheiat
contractul corespunzator cu alt participant profesionist, Comisia Nationala:

* desemneaza un alt participant profesionist, caruia i se transmit toate documentele fostului client;
sau

* suspenda activitatea licentei acestui participant profesionist, pind la incheierea contractului
mentionat (in cazul cind fostul client este participant profesionist, obligat s incheie contract cu un alt
participant profesionist). In cazul dat, toate documentele clientului se pistreaza la administratorul din

oficiu 1n sediul Comisiei Nationale, pina la transmiterea lor participantului profesionist-succesor.
[Pct.6.6 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]



6.7. In cazul lichidarii participantului profesionist care activeaza in calitate de registrator sau
activitatii de tinere a registrului, administratorul din oficiu, pind la transmiterea documentelor
participantului-succesor, este obligat sa efectueze confruntarea informatiilor, Inregistrarilor operate in

registrele detinute cu cele pastrate in afara pozitiei incaperilor sale.
[Pct.6.7 introdus prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

VII. EVALUAREA PATRIMONIULUI

7.1. Administratorul din oficiu va lua in custodie toate documentele privind activitatea
participantului profesionist, inclusiv documentele de evidenta contabila.

7.2. In termenele stabilite in Hotarirea Comisiei Nationale, administratorul din oficiu:

a) efectueaza inventarierea activelor participantului profesionist si prezintd Comisiei Nationale
actul de inventariere, pasibil publicarii;

b) efectueaza evaluarea activelor participantului profesionist, luind in consideratie rata dobinzii,
rata de recuperare a activelor, nivelul inflatiei, costul mentinerii activelor si cheltuielile neprevazute.
Administratorul din oficiu reiesind din Hotarirea Comisiei Nationale, va efectua evaluarea patrimoniului
de sine stdtitor sau cu implicarea expertilor independenti — specialistilor in domeniul evaluarii
patrimoniului, care dispun de licenta respectiva;

c) evalueaza alternativele de nstrdinare a patrimoniului, luind in consideratie valoarea de piata a

activelor.
[Pct. 7.2 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

7.3. Actul de inventariere va contine urmatoarele elemente de baza:

a) evaluarea tuturor activelor la valoarea lor de piatd si a datoriilor existente ale participantului
profesionist (inclusiv lista clientilor cu determinarea sumei totale a datoriilor);

b) lista creantelor inaintate de creditori care urmeazd a fi recunoscute si suma acestora, lista
creantelor Tnaintate de creditori care au fost recunoscute, precum si lista creantelor care n-au fost
recunoscute;

c) lista cheltuielilor si platilor efectuate din numele participantului profesionist, inclusiv salariile,
primele, imprumuturile;

d) actul cu indicatia sumelor datoriilor debit si credit depistate.

7.4. Evaluarea patrimoniului va fi efectuata pina la data expirarii termenului acordat creditorilor
pentru inaintarea creantelor lor.

7.5 Administratorul din oficiu va revizui toata activitatea financiara a participantului profesionist
din ultimii doi ani anteriori procesului de lichidare, in scopul de a determina daca exista dovada unor
acte de neglijenta sau ilegale.

7.6. Dacd administratorul din oficiu constata ca au existat acte de neglijenta sau ilegale, acesta este
obligat, In decurs de trei zile lucrdtoare de la data constatdrii, sd notifice Comisia Nationala, in scris,
privind concluzia facuta in urma revizuirii.

VIII. PROCEDURA DE INSTRAINARE A PATRIMONIULUI PARTICIPANTULUI
PROFESIONIST AFLAT IN PROCES DE LICHIDARE

8.1. In decurs de cincisprezece zile lucritoare de la intocmirea actului de inventariere,
administratorul din oficiu va intocmi si va prezenta Comisiei Nationale spre aprobare planul de lichidare
si distribuire a patrimoniului participantului profesionist. Orice modificare a conditiilor din planul
prezentat urmeaza a fi aprobata de Comisia Nationala.

8.2. Planul de lichidare si distribuire va contine detaliat modul si procedurile de instrainare a
activelor participantului profesionist si de distribuire ulterioara a sumelor obtinute din instrdinarea
patrimoniului creditorilor si detinatorilor de valori mobiliare.

8.3. Administratorul din oficiu este obligat sa prezinte lunar Comisiei Nationale, conform planului
aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale, informatia cu privire la desfasurarea procedurii de lichidare a
participantului profesionist.

8.4. Planul de lichidare si distribuire va stabili o esalonare a datelor instraindrii (realizarii)
activelor si distribuirii sumelor rezultate.

8.5. Administratorul din oficiu va comercializa activele participantului profesionist printr-o
procedura transparentd, cu publicarea comunicatului informativ referitor la desfasurarea licitatiei in una
sau mai multe publicatii periodice determinate de Comisia Nationald, precum si difuzarea acestuia 1n



alte organe mass-media (TV, radio), astfel incit tuturor persoanelor (fizice si juridice) interesate sa le fie

acordata posibilitatea sa se familiarizeze cu conditiile de vinzare a activelor respective.
[Pct.8.5 in redactia Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]
[Pct.8.5 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

8.6. Obligatiunea fundamentala a administratorului din oficiu este de a organiza instrdinarea

activelor participantului profesionist pentru obtinerea valorii maxime.
[Pct.8.6 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

8.7. Mijloacele obtinute din realizarea activelor fondului vor fi depuse la conturile de depozit
si/sau investite Tn valori mobiliare de stat la cea mai avantajoasd ratd a dobinzii, propusd de bancile

comerciale.
[Pct.8.7 in redactia Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]

8.8. Modul de expunere spre vinzare a patrimoniului si persoanele imputernicite pentru vinzarea

patrimoniului expus spre vinzare se aproba preventiv de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.
[Pct.8.8 modificat prin Hot. CNVM nr.15/2 din 14.03.06, in vigoare 17.03.06]
[Pct.8.8 modificat prin Hot. CNVM nr.39/3 din 02.11.2000]

8.9. Pretul valorilor mobiliare si al altor bunuri va fi stabilit in conformitate cu actul de evaluare
aprobat de Comisia Nationala.

8.10. Cu cel putin zece zile pina la expunerea spre vinzare a patrimoniului, inclusiv a valorilor
mobiliare, vor fi efectuate toate procedurile de asigurare a transparentei informatiei privind ofertele date.
Oferta de realizare a valorilor mobiliare emise de cétre societdtile pe actiuni, suplimentar, se va afisa pe

panoul informativ al Bursei de Valori a Moldovei.
[Pct.8.10 modificat prin Hot. CNPF. nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]
[Pct.8.10 modificat prin Hot. CNVM nr.15/2 din 14.03.06, in vigoare 17.03.06]
[Pct.8.10 in redactia Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]
[Pct.8.10 completat prin Hot. CNVM nr.28/13 din 30.07.04, in vigoare 27.08.04]
[Pct.8.10 modificat prin Hot. CNVM nr.14/3 din 04.04.2002]
[Pct.8.10 modificat prin Hot. CNVM nr.32/5 din 29.11.2001]

8.11. In caz ca patrimoniul, inclusiv valorile mobiliare si cotele de participare la capitalul
societatilor comerciale expuse spre vinzare, nu au fost comercializate la prima licitatie la un pret mai
mare sau egal cu pretul de ordinul I (pretul initial de vinzare stabilit in conformitate cu actul de evaluare
aprobat de Comisia Nationald), se va organiza, in acelasi mod, a doua licitatie, pentru care, la decizia
Comisiei Nationale, poate fi stabilit un nou pret de vinzare a valorilor mobiliare (pretul de ordinul II),

redus cu 5-20 la suta fata de cel initial.
[Pct.8.11 in redactia Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]
[Pct.8.11 in redactia Hot. CNVM nr.39/3 din 02.11.2000]

8.12. In cazul in care valorile mobiliare nu au fost solicitate la pretul de ordinul II sau mai mare, se
vor organiza, in acelasi mod, licitatii ulterioare, pentru care, la decizia Comisiei Nationale, va fi stabilit
un nou pret de vinzare a valorilor mobiliare (pretul de ordinul III, IV etc.), redus cu 5 — 20 la suta fatd de

pretul stabilit anterior.
[Pct.8.12 modificat prin Hot. CNPF. nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]
[Pct.8.12 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]
[Pct.8.12 introdus prin Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

8.13. In cazul in care, dupa mai multe reevaluari, pretul de realizare a valorilor mobiliare a atins
limita de 10 la sutd din valoarea nominald, vor fi organizate licitatii prin care valorile mobiliare vor fi

vindute la cel mai mare pret propus de cumparatori.
[Pct.8.13 modificat prin Hot. CNPF. nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]
[Pct.8.13 introdus prin Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

8.14. Valorile mobiliare, care nu au fost comercializate conform prevederilor pct.8.13., urmeaza a
fi pastrate In comun cu alt patrimoniu necomercializat al participantului profesionist si distribuite
fondatorilor (actionarilor) lui dupa satisfacerea pretentiilor creditorilor participantului profesionist
respectiv, dacd pina la acel moment nu se va reusi instrainarea valorilor mobiliare in cauza sau daca



adunarea generala a actionarilor (participantilor la capitalul social) nu a luat decizia privind transmiterea

gratuita a valorilor mobiliare necomercializate in proprietatea de stat.
[Pct.8.13 introdus prin Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

IX. DISTRIBUIREA PATRIMONIULUI RAMAS DUPA LICHIDAREA
PARTICIPANTULUI PROFESIONIST LA PIATA VALORILOR MOBILIARE

9.1. Pretentiile creditoriale se satisfac din contul patrimoniului care apartine participantului
profesionist cu drept de proprietate dupa finalizarea instrdinarii tuturor activelor de catre administratorul
din oficiu in ordinea in care urmeaza:

a) creantele cetdtenilor si clientilor fatd de care participantul profesionist in proces de lichidare
este raspunzator de prejudicierea sanatatii lor sau in legaturd cu decesul, pe calea capitalizarii platilor
respective pe unitatea de timp;

b) creantele lucratorilor participantului profesionist in proces de lichidare privind plata salariului
pentru perioada de pina la 6 luni precedente ludrii hotaririi de lichidare;

¢) achitarea cu bugetul de stat pentru ultimul an precedent adoptarii hotaririi de lichidare;

d) alte creante ale creditorilor prevazute de legislatia in vigoare.

Executarea creantelor creditorilor din fiecare rind se face proportional cu suma creantelor fiecarui
creditor din rindul respectiv.

Executarea creantelor creditorilor din rindul urmator se face dupa executarea in intregime a

creantelor creditorilor din rindul precedent.
[Pct. 9.1 in redactia Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

9.2. Modalitatea si rezultatele distribuirii patrimoniului se vor publica in ziarul "Capital Market",

"Monitorul Oficial al Republicii Moldova" sau in alta publicatie conform statutului.
[Pct.9.2 in redactia Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

9.3. Administratorul din oficiu va expedia actionarilor sau participantilor societatii extrasele din
registrele respective privind valorile mobiliare sau cotele de participare primite in rezultatul distribuirii
dupd achitarea cu creditorii, precum si o dare de seama privind rezultatele derularii procedurii de
lichidare cu indicarea modului in care vor putea fi primite mijloacele banesti respective. Procedura de
distribuire a mijloacelor banesti, rezultate din instrdinarea activelor participantului profesionist in proces
de lichidare, va fi realizata prin intermediul unei banci comerciale de pe teritoriul republicii si a filialelor

sale, cu conditia intrunirii celor mai favorabile conditii..
[Pct.9.3 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]
[Pct.9.3 in redactia Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

9.4. Dupa distribuirea tuturor activelor ale participantului profesionist, aflat in curs de lichidare,
administratorul din oficiu prezintd Comisiei Nationale un raport general la care anexeaza darea de

seama.
[Pct.9.4 modificat prin Hot. CNVM nr.29/8 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

9.5. In cazul reorganizarii activititii agentului economic conform Hotéririi Comisiei Nationale —
pentru activitatea in alte domenii ale economiei nationale, patrimoniului ramas dupa satisfacerea
creantelor clientilor si creditorilor rdmine la dispozitia agentului economic si prevederile pct.10.1. nu se
aplica.

X. MASURILE DEFINITIVE

10.1. Dupa aprobarea de catre Comisia Nationala a raportului general, administratorul din oficiu:

* va informa banca care deserveste participantul profesionist supus lichidarii privind necesitatea
inchiderii contului de decontare si altor conturi ale participantului profesionist;

* va perfecta declaratia si va depune documentele necesare privind predarea codului fiscal la
Inspectoratul Fiscal Principal de Stat;

* va preda stampila participantului profesionist organelor respective, cu solicitarea documentului
ce va confirma faptul predarii ei;

* va solicita de la Fondul Social si Inspectoratul Fiscal Principal de Stat certificatele privind lipsa
datoriilor;



* va prezenta Comisiei Nationale documentele necesare pentru excluderea participantului
profesionist din Registrele de stat respective.

10.2. In decurs de trei zile de la aprobarea raportului, prezentat de administratorul din oficiu,
privind rezultatele lichidarii, Comisia Nationalad efectueazd modificari In Registrele respective (exclude
din Registrul participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare participantul profesionist lichidat,
iar din Registrul de stat al hirtiilor de valoare — actiunile participantului profesionist, in cazul ca este
societate pe actiuni).

10.3. In termen de zece zile din momentul adoptrii de catre Comisia Nationala a Hotaririi privind
excluderea participantului profesionist din Registrele de stat respective, administratorul din oficiu va fi
eliberat de orice obligatie legata de lichidarea participantului profesionist.

10.4. Administratorul din oficiu va transmite registrele de evidenta, registrul actionarilor, toate
documentele ce tin de lichidarea participantului profesionist si alte documente la Arhiva Nationala a
Republicii Moldova.

10.5. Administratorul din oficiu nu este in drept sd prezinte documentele pentru efectuarea
inscrierilor respective privind lichidarea in Registrul de stat al comertului pind la aprobarea rezultatelor
lichidarii de catre Comisia Nationala.

Comisia Nationala a Pietei Financiare
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