COMISIA DE STAT PENTRU PIATA HIRTIILOR DE VALOARE

HOTARIRE
despre aprobarea Regulamentului cu privire la procedura de lichidare
din proprie initiativa a fondurilor de investitii
[Denumirea modificata prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

nr. 28/1 din 01.10.98

Monitorul Oficial al R.Moldova nr.101-102/164 din 16.09.1999
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Nota: Pe tot parcursul textului cuvintele "Comisia de Stat pentru Piata Hirtiilor de Valoare", "CSPHV", "hirtiile

non

de valoare", "Registrul de stat al comertului”, "comisia pentru lichidare", "seful comisiei pentru lichidare"
se substituie, respectiv, cu cuvintele "Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare", "CNVM", "valorile
mobiliare", "Registrul de Stat al Intreprinderilor si Organizatiilor", "comisia de lichidare", "presedintele
comisiei de lichidare" conform Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04

In scopul reglementarii procedurii lichidarii si reorganizarii fondurilor de investitii in baza art.
36 al Legii privind circulatia hirtiilor de valoare si bursele de valori nr.1427 din 18.05.93, Comisia
de Stat pentru Piata Hirtiilor de Valoare
HOTARASTE:
Se aprobda Regulamentul cu privire la procedura de lichidare a fondurilor de investitii (se
anexeaza).

PRESEDINTELE COMISIEI DE STAT
PENTRU PIATA HiRTIILOR DE VALOARE Artur GHERMAN

Chisinau, 1 octombrie 1998.

Nr.28/1.
Anexa
la Hotarirea CSPHV
nr.28/1 din 1 octombrie 1998
REGULAMENTUL
cu privire la procedura de lichidare a fondurilor de investitii
Nota: Pe parcursul textului cuvintele , Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare”, ,,CNVM” se substituie

corespunzator cu cuvintele ,,Comisia Nationala a Pietei Financiare”, ,,C.N.P.F.” conform Hot. CNPF
nr.41/6 din 16.08.2007, in vigoare 07.09.2007

I. DISPOZITII GENERALE

1.1. Prezentul Regulament este elaborat in baza prevederilor Codului civil, Legii cu privire la
antreprenoriat si intreprinderi, Legii privind societatile pe actiuni, Legii cu privire la fondurile de
investitii, Hotaririi Guvernului Republicii Moldova privind modul de reorganizare a fondurilor de
investitii pentru privatizare si altor acte normative.

1.2. Prevederile prezentului Regulament se rasfring doar asupra procedurii de lichidare a
fondului de investitii (in continuare — fondul) din proprie initiativa.

[Pct.1.2 in redactia Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

1.3. Procedura de lichidare (in continuare — lichidarea) a fondului include suspendarea
activitatii lui fard trecerea drepturilor si obligatiilor la alte persoane, prin succesiune, cu transmiterea
activelor fondului, care au ramas dupa satisfacerea creantelor creditorilor, catre proprietarii fondului,

proportional cu cota detinutad de acestia in capitalul social al fondului.
[Pct. 1.3 in redactia Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]



1.4. Fondul se considera lichidat din momentul inregistrarii modificarilor respective in
Registrul de stat al Intreprinderilor si Organizatiilor.

1.5. Licentele cu dreptul de a desfasura activitate profesionistd la piata valorilor mobiliare,
eliberate de C.N.P.F. pe numele fondurilor de investitii, isi pierd valabilitatea din momentul

adoptarii de catre adunarea generald a actionarilor fondului a hotaririi privind lichidarea fondului.
[Pct. 1.5 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

I1. CONDITIILE LICHIDARII FONDULUI
2.1. Lichidarea fondului din proprie initiativd (lichidarea benevold) se efectueazd la decizia
adunarii generale a actionarilor fondului. Decizia in cauza se adopta cu acordul prealabil al Comisiei

Nationale a Pietei Financiare (in continuare — C.N.P.F.).
[Pct.2.1 in redactia Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

2.2. Pentru obtinerea acordului C.N.P.F., organizatia de administrare a investitiilor fondului va
prezenta o notd de fundamentare a deciziei de includere in ordinea de zi a adunarii generale a
actionarilor a chestiunii referitor la lichidarea activitatii fondului, proiectul hotéririi adunérii generale
a actionarilor privind lichidarea fondului si a planului de lichidare a fondului, care ulterior vor fi

inaintate spre examinare la adunarea generala a actionarilor.
[Pct.2.2 in redactia Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

2.3. Lichidarea fondului din proprie initiativd are loc sub supravegherea C.N.P.F., care
desemneaza un reprezentant in componenta comisiei de lichidare. Orice operatiune a comisiei de
lichidare a fondului cu activele fondului supus lichidarii va fi efectuatd doar dupa contrasemnarea

documentelor respective de catre reprezentantul C.N.P.F..
[Pct.2.3 introdus prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

I11. LICHIDAREA FONDULUI LA DECIZIA ADUNARII GENERALE A ACTIONARILOR

3.1. Lichidarea fondului include urméatoarele etape:

- obtinerea acordului C.N.P.F. pentru luarea deciziei de lichidare a fondului;

- adoptarea hotaririi privind lichidarea fondului si crearea comisiei de lichidare drept organ de
administrare a fondului;

- realizarea procesului de lichidare in modul stabilit de prezentul Regulament, precum si de
adunarea generald a actionarilor;

- aprobarea de catre C.N.P.F. a valorii totale a activelor care urmeaza a fi repartizate
actionarilor fondului;

- aprobarea de cétre comisia de lichidare a balantei de lichidare, proiectului de impartire a
activelor, calculelor si raportului privind lichidarea fondului;

- prezentarea raportului privind lichidarea fondului pentru aprobare la C.N.P.F.;

- efectuarea Inscrierilor respective in Registrul de stat al intreprinderilor si organizatiilor.
[Pct.3.1 in redactia Hot. CNPF nr.41/6 din 16.08.2007, in vigoare 07.09.2007]
[Pct.3.1 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.2. La lichidarea benevola organul de administrare al fondului prezintd spre examinare
adundrii generale a actionarilor proiectul (planul) lichidarii.

3.3. Hotarirea privind lichidarea fondului include:

- temeiul lichidarii;

- modul, procedura si termenul prezumtiv al lichidarii;

- termenul limitd de Tnaintare a creantelor de catre creditori;

- modul prezumtiv de efectuare a decontarilor cu creditorii i debitorii;

- modul prezumtiv de distribuire a patrimoniului intre actionarii fondului;

- componenta comisiei de lichidare, marimea remunerarii muncii, imputernicirile comisiei,
clauza privind posibilitatea repartizarii acestora intre membrii comisiei §i imputernicirile
presedintelui comisiei de lichidare, modul de conlucrare si de aprobare a deciziilor, precum si
termenul de activitate a comisiei de lichidare.

3.3.1. Componenta comisiei de lichidare, in mod obligatoriu, trebuie sa includa un reprezentant
al CN.P.F..



3.3.2. Actionarii fondului trebuie sd constituie majoritatea in componenta comisiei de
lichidare.

3.3.3. Cel putin doi membri ai comisiei de lichidare trebuie sd posede certificat de calificare cu
dreptul de a activa pe piata valorilor mobiliare.

3.3.4. Fiecare candidat in componenta comisiei de lichidare este obligat sd depuna o declaratie
scrisa precum ca nu existd nici un conflict de interese Intre el si fondul in cauza.

3.3.5. Membrii comisiei de lichidare nu pot fi persoane afiliate intre ele.

3.3.6. Marimea remuneratiei membrilor comisiei de lichidare (cu exceptia reprezentantului
C.N.P.F.) se stabileste de catre adunarea generald a actionarilor.

3.3.7. Presedintele comisiei de lichidare este ales la prima sedintd a comisiei de lichidare cu
majoritatea voturilor.

3.3.8. Imputernicirile comisiei de lichidare expird dupa excluderea fondului din Registrul de
stat al Intreprinderilor si organizatiilor, cu exceptia cazului prevazut in punctul 3.6.24.

3.3.9. Comisia de lichidare poartd raspundere materiala si administrativd deplind pentru
pierderile pricinuite ca urmare a unor acte incheiate In cadrul desfasurarii procedurii de lichidare a
fondului.

3.3.10. In cazul neexecutirii de citre comisia de lichidare a cerintelor C.N.P.F., adoptate ca
urmare a depistarii incalcarilor legislatiei in procesul desfasurarii procedurii de lichidare a fondului,
inclusiv instrainarea frauduloasa a patrimoniului, admiterea cheltuielilor nejustificate si alte cazuri
similare, asupra fondului i membrilor comisiei de lichidare a acestuia vor fi aplicate masuri de
constringere conform actelor normative In vigoare, inclusiv conform prevederilor punctului 3.6.24.

al prezentului Regulament.
[Pct.3.3 modificat prin Hot. CNPF nr.41/6 din 16.08.2007, in vigoare 07.09.2007]
[Pct.3.3 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]
[Pct.3.3 modificat prin Hot. CNVM nr.32/9 din 14.07.05, in vigoare 29.07.05]
[Pct.3.3 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.4. Hotarirea privind lichidarea fondului este legald, daca pentru decizia respectiva s-au
exprimat 2/3 de voturi prezente la adunare.

3.5. Toate tranzactiile cu valorile mobiliare ale fondului se suspenda la data anuntarii hotaririi
privind lichidarea acestuia. Aceastd data este data anuntirii actionarilor a rezultatelor votarii
conform art.63 al Legii privind societétile pe actiuni.

3.6. Modul de activitate a comisiei de lichidare a fondului

3.6.1. Comisia de lichidare activeaza ca un organ colegial in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare, prezentul Regulament si hotarirea adundrii generale a actionarilor fondului
privind lichidarea fondului.

3.6.2. Din momentul adoptarii hotaririi privind lichidarea fondului, stampila si documentele de
constituire a fondului se prezintd comisiei de lichidare pentru reperfectare.

3.6.3. Pina la finalizarea procedurii de reperfectare a stampilei si a documentelor de constituire
se suspenda orice operatiune pe conturile bancare ale fondului si tranzactii din numele si cu activele
fondului.

3.6.4. Din ziua adoptarii de catre adunarea generald a actionarilor fondului a hotaririi de
lichidare, comisia de lichidare primeste de la fostul organ de administrare a fondului (organizatia de
administrare a investitiilor) patrimoniul si documentatia fondului, inventariaza, in conformitate cu
actele normative respective, bunurile fondului si ia masuri pentru conservarea lor.

3.6.5 In termen de 10 zile din ziua adoptarii de catre adunarea generali a actionarilor fondului
a hotaririi de lichidare, comisia de lichidare depune o cerere de dizolvare la organul care a efectuat
inregistrarea de stat a fondului cu anexarea hotaririi respective a adundrii generale a actionarilor si
publicd In "Monitorul Oficial al Republicii Moldova" si ziarul "Capital Market" in doud editii
consecutive avizul cu privire la lichidare.

3.6.6. De la data inregistrarii dizolvarii fondului, in documentele si informatiile care emana de
la fondul in cauza, la denumire trebuie addugatd sintagma prevazutd de legislatie pentru
intreprinderile aflate in proces de lichidare.

3.6.7. Avizul cu privire la lichidarea fondului, publicat in "Monitorul Oficial al Republicii
Moldova" si ziarul "Capital Market", va contine si informatia cu privire la termenul de Tnaintare de



catre creditorii fondului a creantelor, inclusiv si cu privire la dreptul de a adresa comisiei de
lichidare, in termen de sase luni de la data ultimei publicari in "Monitorul Oficial al Republicii
Moldova" a avizului cu privire la lichidarea fondului, cereri privind revendicarile lor financiare, cu
argumentarea acestora.

3.6.8. In termen de 10 zile din ziua adoptarii de citre adunarea generala a actionarilor fondului
a hotaririi de lichidare comisia de lichidare este obligatd sd Instiinteze in scris cu privire la initierea
procedurii de lichidare urméatoarele organe abilitate:

a) C.N.P.F. — cu prezentarea planului de lichidare si a originalului licentei cu drept de activitate
profesionista pe piata valorilor mobiliare, eliberatd fondului;

b) organul fiscal teritorial;

¢) Fondul Social;

d) Casa Nationalad de Asigurari Sociale;

e) Directia de executare a deciziilor judecatoresti pe lingd Ministerul Justitiei;

f) alte organe prevazute de legislatie.

3.6.9. Hotarirea privind lichidarea fondului, cu indicarea termenului de activitate a comisiei de
lichidare si figa legalizatd cu specimenele semnaturilor si amprenta stampilei se prezinta in institutia
de deservire a bancii de decontare a fondului.

3.6.10. Comisia de lichidare va realiza valorile mobiliare ale societdtilor pe actiuni din
portofoliul fondului doar in cadrul licitatiilor cu strigare, organizate la Bursa de Valori a Moldovei,
precum si in cadrul ofertelor publice de procurare. Pachetele de actiuni ale societdtilor pe actiuni,
actionarii cdrora isi pot exercita dreptul de Instrdinare a actiunilor conform art.Il din Legea nr.163-
XVI din 13.07.2007, si cotele de participare in societati cu raspundere limitatd se vor realiza
conform prevederilor Regulamentului privind vinzarea actiunilor societdtilor pe actiuni in conditiile
art.Il din Legea nr.163-XVI din 13.07.2007 si a cotelor de participare ale societatilor cu raspundere
limitatd din portofoliile fondurilor de investitii supuse lichidarii, aprobat prin Hotarirea C.N.V.M.
nr.31/2 din 02.08.2002 cu modificarile si completarile ulterioare.

3.6.11. Comisia de lichidare va comercializa patrimoniul fondului printr-o procedura
transparentd, cu publicarea comunicatului informativ referitor la desfasurarea licitatiei in una sau
mai multe publicatii periodice, inclusiv 1n cele prevazute in statut, astfel incit tuturor persoanelor
(fizice si juridice) interesate sa le fie acordatd posibilitatea sa se familiarizeze cu conditiile de
vinzare a patrimoniului respectiv.

3.6.12. Cu cel putin zece zile pind la expunerea spre vinzare a patrimoniului, inclusiv a
valorilor mobiliare, vor fi efectuate toate procedurile de asigurare a transparentei informatiei privind
ofertele date. Oferta privind realizarea valorilor mobiliare emise de catre societdtile pe actiuni,
suplimentar, se va afisa pe panoul informativ al Bursei de Valori a Moldovei.

3.6.13. In caz ca patrimoniul fondului, inclusiv valorile mobiliare si cotele de participare la
capitalul societdtilor comerciale expuse spre vinzare, nu a fost comercializat la prima licitatie la un
pret mai mare sau egal cu pretul de ordinul I (pretul initial de vinzare stabilit in conformitate cu actul
de evaluare), se va organiza, in acelasi mod, a doua licitatie, pentru care poate fi stabilit un nou pret
de vinzare a valorilor mobiliare (pretul de ordinul II), redus cu 5-20 la suta fata de cel initial.

3.6.14. In cazul in care valorile mobiliare nu au fost solicitate la pretul de ordinul II, se va
organiza, in acelagi mod, licitatii ulterioare, pentru care va fi stabilit un nou pret de vinzare a
valorilor mobiliare (pretul de ordinul III, IV etc.), redus cu 5-20 la sutd fata de pretul stabilit anterior.

3.6.15. In cazul in care, dupa mai multe reevaluiri, pretul de realizare a valorilor mobiliare a
atins limita de 10 la sutd din valoarea nominald, vor fi organizate licitatii de vinzare a valorilor
mobiliare la cel mai mare pret propus de cumpdratori.

3.6.16. Mijloacele obtinute din realizarea activelor fondului vor fi depuse la un cont de depozit
sau investite in valori mobiliare de stat, luindu-se in consideratie cea mai avantajoasa ratd a dobinzii
propusa de bancile comerciale.

[Subpct.3.6.17 exclus prin Hot. CNPF nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]

3.6.18. Bunurile, care nu au fost comercializate in conditiile expuse in subpunctul 3.6.15 al
prezentului Regulament, urmeaza a fi pastrate in comun cu alt patrimoniu al fondului si distribuite



fondatorilor (actionarilor) lui, dupd satisfacerea pretentiilor creditorilor fondului, proportional
numarului de actiuni care apartin fiecarui actionar.

3.6.19. In cazul recunoasterii legitimitatii cerintelor expuse de creditori, ele se includ in lista
creantelor creditorilor care urmeaza a fi satisfacute.

3.6.20. Actul de inventariere a bunurilor fondului, lista creantelor recunoscute, precum si
planul de lichidare a fondului, inregistrate la C.N.P.F., urmeaza a fi aduse spre cunostintd tuturor
actionarilor prin intermediul organului de presa indicat in statutul fondului.

3.6.21. Toate modificarile la planul de lichidare a fondului urmeaza sa fie coordonate cu
C.N.P.F..

3.6.22. Comisia de lichidare este in drept:

a) sa rezilieze:

- contractul de munca cu orice angajat al fondului in conformitate cu legislatia muncii;

- contractele de prestare a serviciilor la care fondul este parte;

- obligatiile luate de fond la inchirierea de bunuri imobile;

b) sd intreprindd masurile necesare pentru incetarea obligatiilor financiare ale fondului;

c) sa distribuie actionarilor patrimoniul fondului, ramas dupa satisfacerea creantelor
creditorilor.

3.6.23. In termen de 10 zile dupa finisarea fiecarui trimestru comisia de lichidare va prezenta
la C.N.P.F. informatia detaliata privind mersul procesului de lichidare a fondului.

3.6.24. Daca timp de cel putin trei luni consecutive din perioada de lichidare a fondului
comisia de lichidare nu Intreprinde masuri in vederea derularii procedurii de lichidare a fondului,
actionarii fondului si/sau C.N.P.F. poate depune cerere in judecatd privind convocarea adunarii
generale a actionarilor fondului pentru retragerea imputernicirilor membrilor comisiei de lichidare
sau poate dispune initierea procedurii de lichidare fortata a acestuia.

3.6.25. Fondurile de investitii in proces de lichidare din proprie initiativa, care in raport cu
emitentii din portofoliu sint insideri, in conformitate cu prevederile art.59 alin.(1) lit.b) al Legii
nr.199-XIV din 18.11.1998 cu privire la piata valorilor mobiliare, urmeaza sa instrdineze valorile
mobiliare emise de catre emitentii respectivi la pretul coordonat in prealabil cu Comisia Nationala a
Pietei Financiare.

3.6.26. Comisia de lichidare, in termen de 30 de zile din data Intocmirii darii de seama privind
lichidarea fondului, va expedia actionarilor fondului o dare de seamd privind rezultatele derularii
procedurii de lichidare, cu indicarea modului in care vor putea fi primite mijloacele banesti si
bunurile repartizate.

3.6.27. Procedura de distribuire a mijloacelor banesti, rezultate din instrainarea activelor
fondului in proces de lichidare din proprie initiativa, la decizia comisiei de lichidare va fi realizata
prin intermediul unei banci comerciale de pe teritoriul republicii si a filialelor sale, cu conditia
intrunirii celor mai favorabile conditii.

3.6.28. Repartizarea actiunilor (cotelor de participare) nerealizate ale intreprinderilor din
portofoliul fondului de investitii se va efectua in conformitate cu Indicatiile metodice cu privire la
repartizarea actiunilor (cotelor de participare) nerealizate ale Intreprinderilor din portofoliul
fondurilor de investitii aflate in proces de lichidare, aprobate prin Hotarirea C.N.P.F. nr.34/7 din
27.07.2005 si/sau in modul stabilit de catre adunarea generala a actionarilor fondului, in masura in

care acesta nu contravine principiilor generale stabilite in Indicatiile metodice mentionate.
[Pct.3.6 modificat prin Hot. CNPF nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]
[Pct.3.6 modificat prin Hot. CNPF nr.41/6 din 16.08.2007, in vigoare 07.09.2007]
[Pct.3.6 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]
[Pct.3.6 completat prin Hot. CNVM nr.8/9 din 02.02.06, in vigoare 24.02.06]
[Pct.3.6 completat prin Hot. CNVM nr.36/4 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]
[Pct.3.6 completat prin Hot. CNVM nr.29/9 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]
[Pct.3.6 in redactia Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.7. Inventarierea patrimoniului, a decontarilor si obligatiilor
3.7.1. Comisia de lichidare, in timp de sapte zile lucratoare dupa adoptarea hotaririi privind
lichidarea, efectueaza inventarierea bunurilor, a decontarilor, drepturilor si obligatiunilor fondului.



3.7.2. Modul de efectuare a inventarierii este stabilit de Regulamentul privind inventarierea,
aprobat prin Ordinul Ministerului Finantelor nr.30 din 05.03.2001 (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova 2001, nr.35-38, art.101).

3.7.3. Confirmarea veridicitatii investirii in valori mobiliare se efectueaza prin expedierea in
adresa detinatorilor registrelor detinatorilor de valori mobiliare si detinatorilor nominali a extraselor
din evidenta depozitarului fondului. Detindtorii registrelor detindtorilor de valori mobiliare si
detindtorii nominali urmeaza sa confirme informatia din extrasele respective sau sd prezinte
obiectiile lor. Confirmarea veridicitatii investirii In cote-parti se efectueaza prin adresarea la Camera
Inregistrarii de Stat a cererii de solicitare a prezentirii informatiei despre participarea fondului
respectiv in capitalul societatilor cu rdspundere limitata.

3.7.4. Valorile mobiliare in forma materializata care apartin fondului in drept de proprietate, se
inventariaza Tn modul stabilit pentru inventarierea formularelor de evidenta stricta.

3.7.5. Rezultatele inventarierii valorilor materiale se inscriu in borderoul de inventar, iar a
mijloacelor banesti in casa si a investitiilor financiare se reflectd in acte. Sechestrul si actele se
semneazd de cdtre membrii comisiei §i persoanele care poartd rdspundere materiala. Surplusul si
deficitul valorilor inventarizate se reflectd in borderoul de confruntare in conformitate cu evaluarea
lor in registrele de evidenta.

3.7.6. Suma totala a patrimoniului conform conturilor analitice de evidenta ale emitentilor
trebuie sa fie egala cu datele, ce se contin in evidenta sintetica la conturile investitiilor financiare.

3.7.7. Modalitatea de trecere la pierderi a mijloacelor banesti si investitiilor financiare,
conform rezultatelor inventarierii patrimoniului fondului care se lichideazd benevol, o determina
presedintele comisiei de lichidare in conformitate cu regulile stabilite in art.42 al Legii contabilitatii.

3.7.8. Inventarierea decontarilor, drepturilor si obligatiilor constd in determinarea, conform
documentelor, a soldurilor si verificarea sumelor care se afla la evidentd. Comisia stabileste
termenele de aparitie si realitatea datoriilor la conturile debitorilor si creditorilor.

3.7.9. Confirmarea realitatii datoriilor debitorilor se efectueaza prin expedierea in adresa lor a
extraselor din datele evidentei analitice privind suma datoriilor. Intreprinderile debitoare sint
obligate sa confirme soldul datoriilor sau sd expuna obiectiile sale.

3.7.10. In rezultatul inventarierii decontarilor, drepturilor si obligatiilor se intocmeste un act cu
indicatia datoriilor debit si credit depistate, datoriilor debit desperate (insolvabilitatea debitorului,
lichidarea intreprinderii etc.), datoriile debit si credit pentru care a expirat termenul prescriptiei de
actiune.

3.7.11. La actul rezultatelor inventarierii decontarilor se anexeaza lista debitorilor si
creditorilor, care contine denumirea si adresele debitorilor si creditorilor, suma si data aparitiei
datoriei.

3.7.12. Decizia privind modul de trecere la pierderi a datoriilor debit si credit in rezultatul
inventarierii o ia comisia de lichidare. Datoria debit disperatd pentru percepere si cu termenul
prescriptiei de actiune expirat se trece la pierderile fondului. Datoria credit cu termenul prescriptiei
de actiune expirat se trece la venituri.

3.7.13. Actul rezultatelor inventarierii se prezintd C.N.P.F. spre examinare in termen de 10 zile
de la data finisarii inventarierii patrimoniului fondului.

3.7.14. Din momentul depistarii lipsurilor de bunuri, comisia de lichidare adreseaza cereri de

recuperare a prejudiciului organelor de drept.
[Pct.3.7 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.8. Expunerea cerintelor creditorilor

3.8.1. Pretentiile creditorilor parvenite in adresa fondului, inclusiv cele orale, se Inregistreaza
si se examineaza de catre comisia de lichidare in termen de 15 zile. La fiecare cerintd a creditorului
comisia de lichidare a fondului ia o decizie aparte.

3.8.2. In cazul recunoasterii legitimitatii cerintelor expuse de creditori, aceste cerinte se includ
in lista pretentiilor creditorilor care urmeaza a fi satisfacute.

3.8.3. In cazul in care comisia de lichidare nu a recunoscut cerintele creditorilor, ea expediaza
un raspuns oficial care, la rindul sau, poate fi apelat in instantele judiciare.

3.8.4. In termen de 15 zile de la data expirdrii termenului de inaintare a creantelor, comisia de
lichidare este obligata sa intocmeascd un proiect al bilantului de lichidare care sa reflecte valoarea de



bilant si valoarea de piata a activelor, inclusiv creantele, datoriile fondului recunoscute de comisia de
lichidare si datoriile care se afla pe rol in instanta judecatoreasca.

3.8.5. Daca in procesul inventarierii fondului se stabileste ca datoriile acestuia depasesc
activele, din care cauza fondul nu este 1n stare sa execute creantele creditorilor, comisia de lichidare
depune cererea introductiva pentru intentare a procesului de insolvabilitate.

3.8.6. Cerintele creditorilor, expuse dupa expirarea termenului stabilit de comisia de lichidare
pentru prezentarea lor, se vor satisface din patrimoniul fondului supus lichidarii, ramas dupa

satisfacerea cerintelor creditorilor, revendicate la timp.
[Pct.3.8 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.9. Evaluarea patrimoniului fondului de investitii pasibil lichidarii

3.9.1. In conformitate cu prevederile art.35 al Legii cu privire la antreprenoriat si intreprinderi,
comisia de lichidare trebuie sa asigure evaluarea patrimoniului fondului de investitii supus lichidarii.

3.9.2. Evaluarea se efectueaza in scopul obtinerii informatiei despre componenta patrimoniului
fondului de investitii supus lichidarii si despre lista revendicarilor creditorilor.

3.9.3. Evaluarea patrimoniului fondului de investitii supus lichidarii se efectueaza la data
expirdrii termenului, acordat creditorilor pentru inaintarea pretentiilor lor. Pentru aceasta, cerintele
inaintate de creditori vor fi examinate de cdtre comisia de lichidare.

3.9.4. Comisia de lichidare poate evalua patrimoniul de sine statator, sau cu implicarea
expertilor independenti — specialisti Tn domeniul evaludrii patrimoniului intreprinderilor, care dispun
de licenta respectiva.

3.9.5. In rezultatul evaludrii patrimoniului se intocmeste actul evaludrii patrimoniului. La act
se anexeazd lista pretentiilor expuse de creditori care urmeaza a fi satisfacute. Actul evaluarii se
semneaza si se aproba de catre membrii comisiei de lichidare.

3.9.6. Preturile valorilor mobiliare, a cotelor de participare din portofoliul fondului si a altor
active ale acestuia, care urmeazd a fi expuse spre vinzare in cadrul licitatiilor, vor fi stabilite in
conformitate cu actul de evaluare aprobat in prealabil de catre C.N.P.F.

3.9.7. Comisia de lichidare, in termen de pind la 5 zile lucratoare de la petrecerea licitatiei, va
aproba si prezenta actul de reevaluare a valorilor mobiliare nerealizate Comisiei Nationale a Pietei
Financiare pentru aprobare. Dupd aprobarea acestuia de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare,
in termen de cel mult 5 zile lucratoare, comisia de lichidare va efectua toate procedurile de asigurare

a transparentei informatiei privind oferta.
[Pct.3.9 completat prin Hot. CNPF nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]
[Pct.3.9 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]
[Pct.3.9 in redactia Hot. CNVM nr.34/3 din 04.11.04, in vigoare 19.11.04]
[Pct.3.9 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.10. Perceperea datoriei debit

3.10.1. Temei pentru aplicarea perceperii datoriei debit serveste lista debitorilor, intocmitd in
procesul inventarierii decontarilor fondului de investitii.

3.10.2. Comisia de lichidare intreprinde masurile necesare orientate spre perceperea datoriilor,
inclusiv, intentarea actiunilor in judecata.

3.11. Satisfacerea cerintelor creditorilor

3.11.1. Pretentiile creditorilor fatd de fondul de investitii in proces de lichidare se satisfac din
contul patrimoniului, care apartine fondului de investitii cu drept de proprietate, dupa finalizarea
instrainarii tuturor activelor de catre comisia de lichidare, in ordinea in care urmeaza:

a) creantele cetatenilor fatd de care fondul de investitii in proces de lichidare este raspunzator
de prejudicierea sanatatii lor sau in legdtura cu decesul, pe calea capitalizarii platilor respective pe
unitatea de timp;

b) creantele lucratorilor fondului de investitii in proces de lichidare privind plata salariului
pentru perioada de pina la 6 luni precedente ludrii hotaririi de lichidare a fondului;

c¢) achitarea cu bugetul de stat pentru ultimul an precedent adoptarii hotaririi de lichidare a
fondului;

d) alte creante ale creditorilor prevazute de legislatia in vigoare.



Executarea creantelor creditorilor din fiecare rind se face proportional cu suma creantelor
fiecarui creditor din rindul respectiv.
Executarea creantelor creditorilor din rindul urmator se face dupad executarea in intregime a

creantelor creditorilor din rindul precedent.
[Pct.3.11.1 in redactia Hot. CNVM nr.29/9 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]

[Pct.3.12 exclus prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006, celelalte renumerotate]
[Pct.3.12 modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

3.12. Masurile definitive pentru lichidarea benevola a fondului de investitii

3.12.1. Comisia de lichidare intocmeste darea de seama privind lichidarea fondului, partea de
baza a careia il va constitui bilantul lichidarii, calculat la data finalizarii tuturor calculelor. La
efectuarea corectd a masurilor si calculelor privind lichidarea fondului la fiecare capitol al bilantului
se va reflecta indicele zero.

[Pct.3.12.2 exclus prin Hot. CNPF nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]

3.12.3. Comisia de lichidare aproba darea de seama privind lichidarea fondului, care va include
urmatoarele:

- actul inventarierii;

- listele debitorilor si creditorilor;

- actul evaluarii patrimoniului;

- lista cheltuielilor pentru lichidare;

- bilantul de lichidare;

- proiectul de repartizare a activelor si calculele respective.

3.12.4. Inchiderea contului de decontare si altor conturi ale fondului se efectueazi la banci in
baza cererii pe numele managerului bancii cu anexarea cartii de cec. Contabilul-sef al bancii, pe
originalul adeverintei Tnregistrarii de stat, face nota privind inchiderea conturilor si legalizeaza acest
fapt prin semndtura sa si stampila bancii. Fondului i se elibereaza un document privind inchiderea
contului pentru a fi prezentat la inspectoratul fiscal.

3.12.5. La inspectoratul fiscal se indeplineste declaratia privind predarea codului fiscal,
conform Regulamentului inspectoratului fiscal.

3.12.6. Lichidarea stampilei se efectueaza la comisariatele raionale de politie, care elibereaza
documentul de confirmare a faptului predarii stampilei.

3.12.7. In termen de 15 zile de la data aprobarii de citre comisia de lichidare a darii de seama
privind lichidarea fondului, presedintele comisiei de lichidare prezinta un raport la C.N.P.F., la care
se anexeaza darea de seama conform punctului 3.12.3. al prezentului Regulament.

3.12.8. In decurs de 3 zile de la luarea de catre C.N.P.F. a deciziei de aprobare a raportului
privind rezultatele lichidarii fondului, se efectueaza inscrierile respective Registrul participantilor
profesionisti la piata valorilor mobiliare, al licentelor eliberate, suspendate si retrase.

3.12.9. Odata cu prezentarea la C.N.P.F. a darii de seama privind lichidarea fondului
(rezultatele lichidarii), aprobatd la sedinta comisiei de lichidare, comisia de lichidare prezintad la
inspectoratul fiscal de stat urmatoarele documente:

- actul de control al calculelor definitive ale diferitor decontéri in buget si fonduri nebugetare,
intocmit de catre inspectoratul fiscal;

- adeverinta privind predarea codului fiscal;

- certificat eliberat de Fondul social al RM privind lipsa datoriilor fatd de aceasta organizatie;

- certificat de confirmare a lichidarii stampilei de la comisariatul politiei raional;

- certificat despre inchiderea contului de decontare si altor tipuri de conturi la banca;

- bilantul de lichidare.

Inspectoratul fiscal teritorial elibereaza adeverinta despre lichidarea persoanei juridice semnata
de seful inspectoratului fiscal si legalizata prin stampila.

3.12.10. In termen de 10 zile din momentul adoptirii de catre C.N.P.F. a darii de seami privind
lichidarea fondului si a obtinerii adeverintei respective de la inspectoratul fiscal, comisia de lichidare
prezinti la Camera Inregistririi de Stat urmitoarele documente:

- originalul statutului;



- adeverinta despre inregistrarea fondului;

- adeverinta inspectoratului fiscal de stat;

- hotarirea C.N.P.F. cu privire la aprobarea raportului privind lichidarea fondului.

Lichidarea fondului se considerd finalizatd din momentul efectuarii inscrierii respective in
Registrul de stat al Intreprinderilor si Organizatiilor.

3.12.11. Comisia de lichidare transmite registrele de evidentd si alte documente privind

operatiunile gospodaresti ale fondului la Arhiva Nationald a Republicii Moldova.
[Pct.3.12 modificat prin Hot. CNPF nr.8/4 din 28.02.2008, in vigoare 25.03.2008]
[Pct.3.12 modificat prin Hot. CNPF nr.41/6 din 16.08.2007, in vigoare 07.09.2007]
[Pct.3.12 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]
[Pct.3.12(3.13) modificat prin Hot. CNVM nr.29/9 din 04.08.04, in vigoare 27.08.04]
[Pct.3.12(3.13) modificat prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

[Cap.1V exclus prin Hot. CNVM nr.17/11 din 01.04.04, in vigoare 21.05.04]

Comisia Nationald a Pietei Financiare
Hotarire nr.28/1 din 01.10.98 despre aprobarea Regulamentului cu privire la procedura de lichidare din proprie initiativa a
fondurilor de investitii //Monitorul Oficial 101-102/164, 16.09.1999



